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Toém tit:

Bai viét nay nham danh gid cdc yéu 16 tac dong dén no xdu cia cdc ngan hang thiwong mai Viét
Nam. Nghién ciru sir dung mau gom 15 ngdn hang thiwong mai lom tai Viét Nam, thoi ky phan tich
giai doan 2007 - 2014. Nghién civu phdt hién ra rang ty 1é no xdau ky trude, két qua kinh doanh
trong qud khir, sy kém hiéu qud quy mo cua ngan hang va ty lé cho vay trén tong tdi sdn déu anh
hong cing chiéu toi ng xau; con ty I¢ lam phat tang va ty lé von chii s¢ hitu trén tong tai san
tang lai lam giam ng xdu ciia ngdn hang. Bai viét ciing tim ra cdc nhdn to thuc si tac dong toi
ne xdu cia cac ngan hang thwong mai Viét Nam, tiv @6 nghién ciru dé xudt mot sé gidi phdp va
goi y chinh sach cho cac ngdn hang thwong mai Viét Nam va cac co quan quan [y.

Tir khoa: ngén hang thuong mai, nhéan t6 anh huéng, ng xau.

Factors affecting non-performing loan of Vietnamese commercial banks
Abstract

This article aims at assessing factors affecting non-performing loan (NPL) of Vietnamese com-
mercial banks. The study used a sample of 15 large commercial banks in Vietnam in the period
of 2007 - 2014. The research found that the proportion of previous NPLs, the business results in
the past, the inefficiency, the scale of bank and the ratio of Lending/Total Assets had positive
affects on the NPL, while an increase in inflation rate and the percentage of Equity/Total Assets
had negative affects on the bank's NPL. Baed on the findings, the author proposed some solutions
and policy recommendations for the Vietnamese commercial banks and policy makers.

Key words: commercial bank, factors affecting, non-performing loan.

1. Gi6i thi¢u

No xau trong bat ky giai doan nao cta nén kinh
té cﬁng luon 1a mdi quan tAm hang dau cua cac nha
kinh té chlnh sach cling nhu cac nha quén tri ngan
hang. No xdu anh huong rat 1on dén su phat trién
ctia nén kinh té ciing nhu sy ton tai va phat trlen cua
hé thdng ngan hang Do Vay, céc ngan hang can phai
nhan thirc ding vé& no x4u, dong thoi tim va phan
tich dugc nguyén nhan dé tir d6 dua ra giai phap
khic phuc phu hop.

Hién nay, c6 rat nhiéu nguyén nhan dan dén ty 1¢
no xau cao nhu hién nay, nhung nguyén nhan thic
sw dan dén ty 1é nog xdu cao ciia cdc ngdan hang

thwong mai tqi Viét Nam la gi?

Vi vdy, nhom tac gia thuc hién nghién cuu nay
nham tim ra nhitng nguyén nhan thyc sy giy ra, tac
dong dén no x4u trong cac ngan hang thuong mai tai
Viét Nam trong giai doan 2007 — 2014. Nghién ctru
nay st dung dir li€u ctiia 15 ngén hang thuong mai
16n tai Viét Nam.

Nghién ctru chi ra nhiing nguyén nhan thuc su
gdy 1én ng x4u trong cic ngan hang thwong mai tai
Viét Nam, gitip cac nha quan tri luong trude, phong
ngilra va c6 bién phap phu hop dé giai quyét van dé
no x4u nan giai by lau nay.
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2. Tong quan

No x4u, hay no kho doi, la cac khoén no dudi
chuén, ¢6 thé qua han va bi ‘nghingo vé kha nang tra
no 1an kha ning thu hoi vén cta chi ng - diéu nay
thudng xay ra khi cac con ng di tuyén bd pha san
hodc da tau tan tai san. No x4u gém cac khoan ng
qua han tra 13i va/hodc gdc trén thuong qua ba thang
cdn ctr vao kha ning tra ng ctia khach hang dé hach
toan cac khoan Vay vao cac nhom thich hop.

No XAu, cac yéu t6 anh huong den viéc xuit hién
ng xau, va moi ‘quan hé giita ng xdu va khung hoang
tai chinh 1a van d¢ di duoc ban nhiéu trong cic
nghién ctru. Mic du trong nudc sé lugng bai nghién
ctru vé van dé nay con han ché, nhung trén thé giGi
thi day 1a van dé da dugc quan tm rat nhiéu.

Céc bai nghién ctru trude ¢ thé chia thanh hai
mang chinh. Mang th nhét tap trung giai thich mdi
quan hé giita ng xdu va moi truong kinh té vi mo,
mang thir hai thé hién mbi quan hé giita cac yéu to
dic thu cia ngan hang va ng x4u.

Vé mdi quan hé gitra ng x4u va mdi truong kinh
té vi mo, Louzis va cong su (2010) di sir dung dir
ligu mang dé nghién ctru cac yéu t6 quyét dinh dén
no xau cua 9 ngan hang 16n nhat Hy Lap trong glal
doan 2001 — 2003, va tim ra rang cac blen kinh té vi
moé nhu ting truong GDP thyc té, chi sé that nghiép,
chi s6 cho vay c6 anh huéng manh mé dén mirc do
clia ng XAu.

Bofondi va Ropele (2011) sir dung chudi dir liu
thoi gian 1990 — 2010 khoan no mét vbn cua cac
ngan hang Italy va tim ra rang kha ning khoan vay
c6 ton that co mbi quan h¢ thudn chiéu véi ty 16 that
nghiép va 1ai suat danh nghia ngan han, quan hé
nguoc chidu véi toe do ting truong GDP. Trude do,
Shu (2002) da chi ra rang chi sb gia tiéu ding, ting
truong GDP, ting gid bat dong san c6 anh hudng
nguoc chiéu véi khoi luong no xau; con 13i suét
danh nghia thi c6 quan hé cung chiéu véi no xau.

Cac nghién ctu khac duoc thuc hién tai cac khu
vuce khac nhau trén thé gioi (An bo, Malaysia, Nga,
Tay Ban Nha, Chau Phi) déu cho két qua twong ty.
Noi chung, hau hét cac nghlen clru déu cho ra cung
két qua vé mdi quan hé gitra yéu t6 kinh té vi mé va
no xau.

Vé m01 quan hé giita dic thu ctia mdi ngan hang
va no xau, Hu va cong su (2004) da phan tich moi
quan hé gitra cdu trac s& hitu va no xdu cta ngan
hang tai Pai Loan. Két qua tim ra 1a quy mé ngén
hang c6 quan hé ngugc chiéu v6i ng xau, va khi co
nha nuéce so hitu thi ng xdu cua ngan hang cling
giam di. Nhleu tac gia cling da nghién ciru moi quan
hé giita yéu t6 giam sat, quan tri va chat lugng cac

khoan vay. Viéc quan 1y khong hiéu qua co thé lam
gia ting no xdu cho ngan hang.

Niam 2008, bang cach phén tich cac ngan hang tai
Czech, Podpiera va Weill da cho rs"mg su thiéu hiéu
qua s& dan dén gia ting no xau trong twong lai, va
can phai tap trung vao hiéu qua quan 1y dé cai thién
su on dinh ctia hé thong tai chinh. Cing nam do,
bang cach s dung dir liéu mang, 129 ngan hang
Tay Ban Nha giai doan 1993 — 2000, Garcia-Marco
va Robles-Fernandez da tim ra rang mirc d6 sinh 101
trén von chit s¢ hitu (ROE) sé& di kém véi mot riii ro
16n hon trong twong lai. Ho két luan rang chinh sach
t6i da hoa loi nhuan ludn di kém véi mic do rui ro
cao.

Mot trong sé cac yéu td dic thu cia mdi ngin
hang 1a tdng trudong tin dung. Bercoff va cong su
(trich dan trong A.S.Messai va F.Jouini 2013, tr.4)
da nghién ctru cac ngan hang cua Arghentina va tim
ra rang ting trudng tin dung c6 anh huong dén chat
luong cuia khoan vay. Cac nghién khac cling cé
nhing két qua tuong tu nhu trén.

Céc nhan t6 cu thé trong hai mang dwoc dé cap
dén la:

2.1. Nhén t6 vi mé

2.1.1. Ty I¢ tang truong GDP

Trong nhiéu bai nghién ctru trude, cac tac gia da
xem xét mdi quan hé gitta moi truong kinh t& vi mo
va chét luong tin dung. Rajan va Dhal (2003),
Jimenez va Saurina (2006), va Fofack (2005) chi ra
bang ching cho thdy mdi quan hé nguoc chiéu gitra
tang truong GDP va no xéu Louzis va cong su
(2010) giai thich trong sudt cudc khing hoang, no
Xau tang cao nguyén nhan la do sy kho khan vé tai
chinh ciia cac ho gia dinh va cic cong ty. Khi nén
kinh té phat trién mot cach manh mé, thu nhap cua
chc cong ty va ho gia dinh duoc ting 1én c6 thé cai
thién kha nang tra no, dan t6i no x4u thép hon.

Céac nghién cuu thuc nghiém khac ciing c6 xu
hudng xéc nhan gia thiét noi trén giita cac giai doan
cia chu ky kinh té va chit lugng tin dung.
Quagliarello (2007) chi ra rang chu ky kinh doanh
anh huong dén ty 1¢ no xdu khi nghién ctru bang dir
liéu mang voi s6 luong 16n cac ngan hang Italia
trong giai doan 1985 -2002. Thém nira, Cifter va cac
cong su (2009) cung cip bang chu:ng thuc nghi€ém
cho mot tac dong tré clia san xuat cong nghlep 1én
s6 no x4u trong hé thong tai chinh cua Thé Nhi Ky
trong giai doan 2001- 2007. Salas va Saurina (2002)
cho thay anh huong ngugc chiéu dang ké cua tang
truong GDP téi ng xau va suy ra viéc lan truyen
nhanh chéng ctia nhan t6 kinh té vi mo dén kha ning
cho vay cua cac tic nhan kinh té.
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2.1.2. Ty 1é that nghiép

Su gia tang trong ty 1& that nghiép s& anh hudng
tidu cuc dén dong tién cta cac ho gia dinh va lam
tang ganh nang no cua ho Ién. Gia tang that nghiép
cling bao hi€u sy sut giam trong san xuét nhu mot
hé qua ctia viéc sut giam trong nhu cau. Didu nay sé
dan dén su sut giam trong doanh thu cia cac doanh
nghiép va kéo doanh nghi¢p vao tinh trang kho
khan.

Nhiéu nghién ctru di khiang dinh mdi quan hé
gilra giai doan cua chu ky kinh té va ng xau. Vi vay,
nhom tac gia ky vong rang sy gia ting trong ty 1€
that nghiép s& dan dén sy gia ting trong ng xau cua
cac ngan hang.

2.1.3. Ty I¢ lam phat

Lam phat ciing 1a mot bién sé vi mo duge xem
xét. Lam phat s€ lam gidm céac khoan thu nhap thuc
té ctia ngudi di vay, tir d6 1am suy giam kha ning tra
no cua ho. Ngoai ra, ty 1€ lam phat cao dan téi su
suy giam nhanh chéng vén so hitu cta cac ngin
hang thuong mai va muc d6 ng x4u 16n hon.

2.1.4. Tang trudng tin dung toan hé thong

Mot yéu té khac co thé anh huong dén no xdu la
tang truong tin dung toan hé thong. N6 cho biét vé
diéu kién chung trén thi trudng tin dung va phan anh
mirc d6 d& dang dé co thé tiép can duoc tin dung va
muc d6 dé dang théng qua céac hop dong. Nhém tac
gia phong doan rang mirc do gia tang trong toc do
tang truong tin dung co thé lam tang no xau trong
tuong lai boi vi sy gia ting c6 thé phan anh cac
khoan vay rui ro hon dugc phé duyét.

2.2. Nhén to ni tai trong ngin hang

2.2.1. Két qua kinh doanh

Nam 2010, Louzis va cong sy di tim thdy mdi
lién h¢ giira két qua kinh doanh kém va ng x4u, diéu
nay cd nghia la cac khoan thu nhép trong qua khua
c¢6 quan hé tiéu cyc toi cac khoan no xau.

Chiéu huéng nguoc. lai trong quan hé gitra két
qué kinh doanh va no x4u ciing c6 thé xay ra. Trong
mo hinh cta bai nghién ctru nam 1994, Rajan hudng
dén giai thich sy twong quan giita nhiing thay doi
trong chinh sach tin dung va didu kién tir phia khach
hang, 6ng da chi ra thu nhap trong qua khir c6 thé c6
tac dong cung chiéu dén no x4u trong twong lai.

2.2.2. Su kém hiéu qua trong quan Iy

Chat luong quan 1y kém 1a quan 1y v6i nhimg k§
nang yéu trong khau chim diém tin dung, thim dinh
tai san thé chap, cam cd va viéc theo ddi khoan vay.
Quan 1y kém trong nhirmg khau trén dan dén viéc
nang cao no xau cia ngan hang thuong mai. Két qua
nghién ctru thuc nghiém cua Berger va DeYoung

(1997) cling da chi ra sy kém hiéu qua trong quan ly
tac dong cung chidu toi sy gia tdng ng xau trong
tuong lai.

C6 nhiéu cach do luong su kém hiéu qua, trong
pham vi nghién ctru cta bai, nhom tac gia dung ty 1€
chi phi hoat dong trén doanh thu hoat dong dé do
ludong su kém quan 1y. Do cong thirc biéu thi mot
déng doanh thu hoat dong duoc tao ra sé mét bao
nhiéu déng chi phi, tr d6 cho théy duoc muc do
hi¢éu qua cua hoat dong quan 1y:

_ Chiphi hoat dong
" Doanh thu hoat ddng

2.2.3. Quy mo ngan hang

Trong bai nghién ctru ciia minh, Berger va DeY-
oung (1997) da dua ra gia thuyét “Too big to fail”:
Céc ngan hang 16n s€ nhan rti ro qua muc do viée
gia tang st dung ng va do d6 ¢6 nhiéu no xau hon.

2.2.4. Tang truong tin dung

Khi cac ngan hang cho vay qué mtc, tang truéng
tin dung qua cao s€ dan dén viéc ng x4u ra ting.
Trong nhiéu nghién ctru nhu Keeton va Morris
(1987), Sinkey va Greenwalt (1991), Keeton
(1999), Salas va Saurina (2002), Jimenez va Sauri-
na (2005), cac tac gia dd chi ra quan hé cung chiéu
giita tang trudng tin dung va ng xau.

2.2.5. Ty 1é don bay tai chinh

Ty 18 don by tai chinh duoc do bang ty 1& vén
chu s6 hitu trén tong tai san. Cac ngan hang c6 ty 1&
von chii s6 hitu trén tong tai san thap (von mong) o
thé 1am ting kha nang xay ra rii ro dao dirc dan dén
tang rui ro danh muc dau tu, gia ting ty 1& no x4u
(Berger va DeYong, 1997).

2.2.6. Ty 1é cho vay trén tong tai san

Ty 18 cho vay trén téng tai san dé cap dén su chip
nhén rii ro clia cac ngan hang ddi voi cac khoan no
Xau. Nguyen nhan la cac ngan hang co6 ty 1€ cho vay
trén tong tai san cao co the dan to1 cac khoan ng xau
cao hon trong thoi ky nén kinh té suy thoai. Sinkey
va Greenwalt (1991); Dash va Kabra (2010) da tim
thdy quan hé cting chiéu giita ty 1& cho vay trén tong
tai san véi ng xau.

Nhu vdy, qua tim hiéu cac nghién clru trudce trén
thé gi6i, nhom tac g1a nhan thdy c6 2 nhém nhan té
tac dong dén ng Xau clia cac ngan hang trén thé gidi
v6i cac nhan t6 cu thé nhu trén. Nhom tac gia ap
dung khung nhan t6 ndy vao nghién ctru tai Viét
Nam dé tim ra nhitng nhan té thuc su tac dong dén
no x4u ciia cac ngan hang thwong mai Viét Nam.

3. Pé xuit cac nhén t6 anh hwéng dén no xdu
ciia ngan hang thwong mai Viét Nam
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Bang 1: Tém tit cac nhan t6 dznh hwéng dén ng xiu tai cac ngin hang thwong mai

Bién Mo ti Dy doin chicu
tac dong
Logarit co s tw nhién cua ty 18 ng xAu trén tong du ng cta ngan hang i tai
ndmt
LnNX;, .
InNX:. = Lo (M
bt g Tong du no;

GDP; Tbc do tang truong hang nim ciia GDP thyc té tai nim t )
TN; Ty 18 thit nghiép hang nim tai nam t )
LP; Ty 1€ lam phat hang ndm dugc do bang chi so gia tiéu dung tai ndm t (@)

TT_HT, | Ty lé ting trudng tin dung toan hé thong hang nam tai nim t ()
Loi nhuén rong trén von chu sé hitu cua ngan hang i tai nam t
ROE; Loinhuan rong; -) (+
t ROE;, = = c it QX&)
’ VCSH;;
Ty 1€ cua chi phi hoat dong trén doanh thu hoat dong cua ngan hang i tai nam
t
HQ; Lo R +
Qi HQ,, = Chi phi hoat dong; ; *)
“™ Doanh thu hoat dong; ;
Quy mo cua ngan hang i tai nam t
QM;, Téng tai san; +
t QM = =13 9 8Tt 100% )
=1 Tong tai san;;
Tang truong tin dung cua ngan hang i tai nam t
TTi, —_— Téng dwng;s — Tong duw ng; ;4 ()
ne Tong dung;,—q
Ty 1€ don bay tai chinh
bB;; SHi, )
’ it = ~x1009
it = rs,, 100%
Ty 1€ cho vay trén tong tai san
CV; Téng du ng; (+)
' (Vi = ST 1009
’ Tong tai san,; ;

3.1. Phuwong phdp nghién ciru

3.1.1. Dir liéu nghién ciru

Dé s6 liéu khong bi qua chénh 1éch két hop voi
dicu kién cua bai nghién ctru, nghién ctru khong thu
thap so liéu cua toan bg cac ngan hang thuong mai
Viét Nam ma chi thu thap dir liéu tr 15 ngan hang
thuong mai 16n.

Giai doan nghién ctru: tir nim 2007 dén nam
2014. Do nam 2006 - 2007 1a thoi gian bung no thi
truong chiing khoan ¢ Viét Nam nén cong khai va
minh bach thong tin dugc thyc hi€n tot hon; mat
khac dé chay dir liéu mang trén mau 15 ngan hang
thuong mai thi giai doan 7 nam la phu hop.

Céc bién vi mo duoc thu thap tir co s¢ dir liéu

(data) cua website WorldBank va Ngan hang Nha
nude Viét Nam trong giai doan phan tich. Dbi véi
cac bién noi tai ciia ngan hang va ty 1¢ ng xéu,
nghién ciru thu thap cac sé liéu thd tir bio céo
thuong nién, bio cdo hop nhat cta cac ngan hang
thuong mai, bao cao hoat dong ciia Ngan hang Nha
nude Viét Nam trong giai doan nghién ctu, sau do
tién hanh tinh toan cac chi s6 can sir dung.

3.1.2. Phuong phap nghién ciru

Mo hinh cua bai nghién ctu st dung dir liéu
méang — s6 liéu cua 15 ngan hang thuong mai 16n
trong vong 7 nam tor nam 2007 dén nam 2014 —
dugc hodi quy theo 3 cach: M6 hinh hdi quy gop
(pooled OLS), m6 hinh anh hudng ngiu nhién
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Bing 2: Tén 15 ngan hang thwong mai sir dung trong mau nghién ciru

STT Ma chirng khoan Tén Ngan Hang
1 ACB Ngéan hang TMCP A Chau
2 AGRB Ngan hang Nong nghiép va Phat trién Nong thon Viét Nam
3 BID Ngan hang dau tu va phat trién Viét Nam
4 CTG Ngan hang TMCP Coéng thuong Viét Nam
5 EIB Ngan Hang TMCP Xuat Nhap Khau Viét Nam
6 HDB Ngéan hang TMCP Phat trién T.P H6 Chi Minh
7 MBB Ngéan hang TMCP Quan d6i
8 MSB Ngan hang TMCP Hang Hai Viét Nam
9 PVF Ngan hang TMCP Dbai Chiung Viét Nam
10 SCB Ngéan hang TMCP Sai Gon
11 SHB Ngéan hang TMCP Sai Gon — Ha Néi
12 STB Ngén hang TMCP Sai Gon Thuong Tin
13 TCB Ngan hang TMCP K¥ thuong Viét Nam
14 VCB Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam
15 VPB Ngan Hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong

(REM) va m6 hinh anh huong ¢ dinh (FEM). bé
tim hiéu xem phuong phap hdi quy nao 1a phu hop
nhét trong ba phuong phap trén, nhom tc gia sir
dung hai kiém dinh 1a Lagrangian Multiplier (LM
test, Breusch va Pagan, 1980) va kiém dinh Haus-
man (Hausman, 1978).

3.1.3. M6 hinh nghién ciru

Duya trén nhiing phan tich trén, nghién ctu xay
dung phuong trinh cho ty 1¢ nhimg khoan ng xau
cua ngdn hang i trong nam t (NX ):

LnNXi't = BO + ﬁlGDPt + BZTNt + ﬂgLPt +
BaTT_HT¢ + BsLnNX; ¢y + BeROE; 1 + B7HQy ¢

+ BgQM; ¢ + BoTT;t + P1oPBi + L11CVir + &t

Trong d6: & 1a sai s6 ngau nhién.

3.2. Két qud hoi quy

Sau khi tién hanh hdi quy, két qua kiém dinh LM
cho gia tri P-value = 0,0000 < 0,05 va kiém dinh
Hausman cho gia tri P-value = 0,0235 < 0,05, diéu
do cho thay phuong phap hoi quy theo mo hinh anh
hudéng co dinh (FEM) la thich hop nhat va co y
nghia thong ké.

Bang 3 trinh bay két qua hdi quy, két qua cho
thay cac yeu to vi mod hodc l1a khong tac dong hodc

1a tac dong rat it toi cac khoan no xdu cua ngan
hang. V&1 murc y nghia 10%, ty 1€ tang truong GDP
va ty 18 that nghiép khong tac dong t6i no xau. Véi
muc y nghia 5%, ty 1¢ lam phat anh huong nguoc
chiéu t6i ng xau trong cic ngan hang, diéu nay
nguoc lai so v6i ky vong ban diu cua tac gia; c6 thé
khi lam phat tang cao, viéc tra ng sé dé dang hon
cho ngudi di vay khi gia tri thuc cta khoan vay
giam, gitip ng xdu giam. Vi mirc y nghia 5%, ting
truong tin dung ting lam ting cac khoan ng xiu,
diéu nay phu hop véi phan tich cua tac gia ban dau.

DPdi v6i nhoém cac nhan td ndi tai cia ngan hang,
da sd cac bién déu anh huong khd manh mé t6i ng
xau. V&i mire y nghia 10%, tang trudng tin dung cta
ting ngan hang khong tac dong t6i no xau clia ngan
hang d6. No x4u ctia ky trude d6 tac dong manh mé
toi hién tai @ muc y nghia 1%, diéu do6 co nghia la
ngan hang c6 mot mac ng x4u cao & hién tai sé tiép
tuc o ty 18 no x4u cao trong nam tiép theo. Két qua
kinh doanh trong qua khu, dai dién bang chi sb
ROE, tac dong cing chiéu 1én ty 1¢ ng xau voi mirc
y nghia 1%; su kém hi¢u qua trong quan ly va ty I¢
cho vay trén tong tai san ciing tac dong tich cuc 1én
ng xu v6i mirc y nghia 5%, diéu nay hoan toan phu
hop v6i ky vong ban du cia tic gia. Tai muic ¥
nghia 10%, nhitng ngan hang c6 quy moé 16n hon s€
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Bing 3: Két qua hdi quy

Bién Hé sb Sai s6 Théng ké t P{hvéf',lig’ek?f
Nhin t6 vi mo
GDP 0,0298395 0,0335468 0,89 0,374
TN 0,5387571 0,4497140 1,20 0,231
LP -0,0276869 0,0137614 2,01 0,045
TT HT 0,0193783 0,0089501 2,17 0,031
Nhan té nji tai ciia ngin hang
LoNX(t-1) 0,6654078 0,0868899 7,66 0,000
ROE(-1) 4,830655 1,738115 2,78 0,007
HQ 3,051802 1,293883 2,36 0,018
QM 2,456047 1,275864 1,93 0,055
TT -0,0065628 0,0042757 -1,53 0,129
DB -3,49538 1,382725 -2,53 0,013
CV 0,2486401 0,1012149 2,46 0,014
Hé s6 chin 0,2195289 0,0641636 3,42 0,001
R’ 81,93%

¢6 ty 1é ng xu cao hon, do nhing ngan hang 16n
thuong c6 xu huéng mao hiém dé ting ty phan von
vay, tir d6 kéo theo viéc ng x4u cao hon. Pic biét, &
mirc y nghia 5%, don bay tai chinh tac dong manh
mé ti ty 1& no x4u clia ngan hang, theo do, ty 18
VCSH trén tong tai san ctia ngan hang cang cao thi
ty 16 no x4u cang thap.

4. Mot s6 khuyén nghi

Tir két qua thuc nghiém trén 15 ngan hang 16n tai
Viét Nam trong giai doan 2007 - 2014, nhom tac gia
dé xuat mot sd giai phap va goi y chinh sach cho cac
ngan hang thuong mai va cac co quan chirc nang c6
lién quan. Nhom nghién ctu tap trung vao nhom
giai phap lién quan dén cac ngan hang thuong mai:

- Khi nén kinh té khong 6n dinh nhu ty 1& lam
phat thap hodc ting truong tin dung quéa cao, cic
nha quan tri ngan hang thuong mai nén ch y nhiéu
hon t61 quan ly rui ro tin dung dé kip thoi ndm bit
tinh hinh va kiém soat ng xau;

- C4c nha quan tri ngan hang nén can nhic mot ty
1¢ don bay tai chinh phu hop, dong thoi gitr muc cho
vay khong qué cao. Diéu nay khong c6 nghia 1 han
ché toan bo danh muc cho vay, nhung c6 thé han ché
mot s6 cac loai cho vay dugc coi la gy rui ro dang
ké cho danh muc cho vay va do dé co thé tao ra céac
khoan cho vay c6 van dé;

- Nhom tac gia phat hién nhiing ngan hang
thuong mai 16n hon thuong cé xu hudng ty 1€ ng
xau cao hon, vi vdy goi ¥ cho cic co quan quan ly
nén chu trong theo doi cac hoat dong cho vay cua
cac ngan hang thuong mai c6 quy mo lon;

- Cac co quan chuce nang ¢6 thé str dung chi sé ng
Xau trong qua khir dé canh bao cac ngan hang
thuong mai vé muc do tiém tang clia ng x4u trong
tuong lai;

- Cac ngan hang thuong mai co thé sir dung chi
sO ng x4u va chi s6 ROE, ty 1& no xdu trong qua khu,

chi phi hi¢u qua dé du béo cho ng x4u trong twong
lai.(J

Loi thira nhin/cam on:: Bai viét thuoc dé tai KX01.15/11-15: “An ninh tai chinh tién té cia Viét Nam

trong bdi canh hoi nhap quéc t&”
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